
 

 
 

 
 
 
 
 

Audit Committee 
 
 

Date: Tuesday, 28 July 2020 

Time: 10.00 am 

Venue: Virtual meeting - https://manchester.publici. 
tv/core/portal/webcast_interactive/485320 
 

 
Everyone is welcome to attend this committee meeting. 
 
This is a second  supplementary agenda containing additional information about the 
business of the meeting that was not available when the agenda was published. 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

Membership of the Audit Committee 

Councillors - Ahmed Ali (Chair), Clay, Lanchbury, Russell, Stanton and Watson 
 
Independent Co-opted Members – Dr S Downs and Dr D Barker 

The Local Authorities and Police and Crime Panels (Coronavirus) 
(Flexibility of Local Authority and Police and Crime Panel Meetings) 
(England and Wales) Regulations 2020. 
  
Under the provisions of these regulations the location where a meeting is 
held can include reference to more than one place including electronic, 
digital or virtual locations such as Internet locations, web addresses or 
conference call telephone numbers. 
 
To attend this meeting it can be watched live as a webcast. The recording 
of the webcast will also be available for viewing after the meeting has 
ended. 
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Agenda 
 
7.   Annual Accounts 2019/20 - Group Accounts 

The report of the Deputy Chief Executive and City Treasurer is 
enclosed. 
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Information about the Committee  

The Committee is responsible for approving the Council’s statement of accounts; 
considering the Audit Commission’s Annual Audit and Inspection Letter and 
monitoring the Council’s response to individual issues of concern identified in it.  
The Committee also considers the Council’s annual review of the effectiveness of its 
systems of internal control and assurance over the Council’s corporate governance 
and risk management arrangements, and engages with the external auditor and 
external inspection agencies to ensure that there are effective relationships between 
external and internal audit. 
 
The Council is concerned to ensure that its meetings are as open as possible and 
confidential business is kept to the strict minimum. When confidential items are 
involved these are considered at the end of the meeting at which point members of 
the public are asked to leave. 
 
The Council welcomes the filming, recording, public broadcast and use of social 
media to report on the Committee’s meetings by members of the public. 
 
Agenda, reports and minutes of all Council Committees can be found on the 
Council’s website www.manchester.gov.uk.  
 
Smoking is not allowed in Council buildings.  
 
Joanne Roney OBE 
Chief Executive 
Level 3, Town Hall Extension, 
Albert Square, 
Manchester, M60 2LA 
 
 
 
 

Further Information 

For help, advice and information about this meeting please contact the Committee 
Officer:  
 
 Andrew Woods 
 Tel: 0161 234 3011 
 Email: andrew.woods@manchester.gov.uk 
 
This agenda was issued on Monday, 27 July 2020 by the Governance and Scrutiny 
Support Unit, Manchester City Council, Level 3, Town Hall Extension (Lloyd Street 
Elevation), Manchester M60 2LA.
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

*URXS�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�6WDWHPHQW

7KLV�DFFRXQW�VXPPDULVHV�WKH�UHVRXUFHV�WKDW�KDYH�EHHQ�JHQHUDWHG�DQG�FRQVXPHG�LQ�SURYLGLQJ�VHUYLFHV�DQG�PDQDJLQJ�WKH�*URXS�GXULQJ�WKH�ODVW�\HDU��,W�LQFOXGHV�DOO�GD\�WR�GD\�H[SHQVHV�DQG�UHODWHG�
LQFRPH�RQ�DQ�DFFUXDOV�EDVLV�
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WKURXJK�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH ���
�������� 7RWDO�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH ���������
�������� 7RWDO�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH ���������

P
age 5

Item
 7

Charlotte Arrowsmith-Jones
139



0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

*URXS�0RYHPHQW�,Q�5HVHUYHV�6WDWHPHQW

7KLV�VWDWHPHQW�VKRZV�WKH�PRYHPHQW�LQ�WKH�\HDU�RQ�WKH�&RXQFLO
V�VLQJOH�HQWLW\�XVDEOH�DQG�XQXVDEOH�UHVHUYHV��DV�ZHOO�DV�WKH�&RXQFLO
V�VKDUH�RI�WKH�JURXS�UHVHUYHV��

� � � � �
*HQHUDO 5HVWDWHG &DSLWDO &DSLWDO 0DMRU 5HVWDWHG 5HVWDWHG 5HVWDWHG 5HVWDWHG
)XQG +RXVLQJ 5HFHLSWV *UDQWV 5HSDLUV 7RWDO 7RWDO &RXQFLO 7RWDO
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%DODQFH�DW����0DUFK����� ��������� �������� �������� �������� ��� ��������� ����������� ��������� �����������

0RYHPHQW�LQ�UHVHUYHV�GXULQJ��������

7RWDO�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH ������ ������� � � � ������ ������� �������� ��������
7RWDO�DGMXVWPHQWV�EHWZHHQ�DFFRXQWLQJ�EDVLV�DQG�IXQGLQJ�EDVLV�XQGHU�UHJXODWLRQV �������� ����� ������� �������� ������� ��������� ������� � �

�,QFUHDVH����GHFUHDVH�LQ�\HDU �������� ������� ������� �������� ������� ��������� ������� �������� ��������
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7RWDO�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH ������ �������� � � � ������ ��������� ������� ���������
7RWDO�DGMXVWPHQWV�EHWZHHQ�DFFRXQWLQJ�EDVLV�DQG�IXQGLQJ�EDVLV�XQGHU�UHJXODWLRQV �������� ������ �������� �������� ��� ��������� ������� � �
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%DODQFH�DW����0DUFK����� ��������� ��������� �������� ��������� ������� ��������� ����������� ��������� �����������


$�EUHDNGRZQ�RI�WKH�&RXQFLO
V�XVDEOH�DQG�XQXVDEOH�UHVHUYHV�FDQ�EH�IRXQG�LQ�WKH�&RXQFLO
V�DFFRXQWV�1RWHV��������DQG����
7KH�&RXQFLO
V�VKDUH�RI�WKH�JURXS�UHVHUYHV�LQFOXGH�DFFRXQWLQJ�DGMXVWPHQWV�WR�DOLJQ�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�IRU�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�DQG�JRYHUQPHQW�JUDQWV��

7KH�&RXQFLO
V�VKDUH�RI�JURXS�UHVHUYHV�DUH�VSOLW�EHWZHHQ�XVDEOH�UHVHUYHV�DQG�XQXVDEOH�UHVHUYHV��7KH�XQXVDEOH�UHVHUYHV�LQFOXGH�WKH�DPRXQWV�WR�DOLJQ�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�SOXV�WKH�VKDUH�RI�RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�RI�
WKH�MRLQW�YHQWXUH�DQG�VXEVLGLDU\�
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

*URXS�%DODQFH�6KHHW

7KH�EDODQFH�VKHHW�LV�IXQGDPHQWDO�WR�WKH�XQGHUVWDQGLQJ�RI�WKH�*URXS
V�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DW�WKH�HQG�RI�WKH�ILQDQFLDO�\HDU���7KH�
VWDWHPHQW�UHSRUWV�RQ�WKH�*URXS
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

*URXS�&DVK�IORZ�VWDWHPHQW

7KH�FDVK�IORZ�VWDWHPHQW�VKRZV�WKH�FKDQJHV�LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�RI�WKH�*URXS�GXULQJ�WKH�UHSRUWLQJ�
SHULRG��7KH�VWDWHPHQW�VKRZV�KRZ�WKH�*URXS�JHQHUDWHV�DQG�XVHV�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�E\�FODVVLI\LQJ�
FDVK�IORZV�DV�RSHUDWLQJ��LQYHVWLQJ�DQG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV��

5HVWDWHG
������� �������
����V 1RWH ����V

������ 1HW�GHILFLW�RQ�WKH�SURYLVLRQ�RI�VHUYLFHV ������

���������
$GMXVWPHQWV�WR�QHW�GHILFLW�RQ�WKH�SURYLVLRQ�RI�VHUYLFHV�IRU�QRQ�FDVK�
PRYHPHQWV �� ���������

�������
$GMXVWPHQWV�IRU�LWHPV�LQFOXGHG�LQ�WKH�QHW�GHILFLW�RQ�WKH�SURYLVLRQ�RI�
VHUYLFHV�WKDW�DUH�LQYHVWLQJ�DQG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV �� ������

�������� 1HW�FDVK�IORZV�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV � ��������

������� ,QYHVWLQJ�DFWLYLWLHV �� ������
��������� )LQDQFLQJ�DFWLYLWLHV �� ��������

������ 1HW��LQFUHDVH����GHFUHDVH�LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������

������� &DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG �������

������� &DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�WKH�HQG�RI�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG �� �������
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH����5HFRQFLOLDWLRQ�RI�WKH�6LQJOH�(QWLW\�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�6WDWHPHQW�'HILFLW�WR�WKH�
*URXS�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�6WDWHPHQW�'HILFLW

7KLV�VKRZV�KRZ�WKH�JURXS�HQWLWLHV�KDYH�FRQWULEXWHG�WR�WKH�RYHUDOO�VXUSOXV�VKRZQ�LQ�WKH�JURXS�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�
DFFRXQW�

5HVWDWHG
������� �������
����V 1RWH ����V

������ �'HILFLW�RQ�WKH�$XWKRULW\
V�VLQJOH�HQWLW\�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�$FFRXQW�IRU�WKH�
\HDU

������

��� 'LVWULEXWLRQ�IURP�JURXS�HQWLWLHV�LQFOXGHG�LQ�WKH�$XWKRULW\
V�VLQJOH�HQWLW\�GHILFLW�RQ�
WKH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�$FFRXQW�

� ���

������� $GG��VXUSOXV����GHILFLW�DWWULEXWDEOH�WR�VXEVLGLDU\ � �����
������ $GG�GHILFLW�DWWULEXWDEOH�WR�MRLQW�YHQWXUH�LQFOXGLQJ�GLYLGHQGV�SDLG��DIWHU�FRUSRUDWLRQ�

WD[�
� ������

������ *URXS�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�DFFRXQW�GHILFLW�IRU�WKH�\HDU ������
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH����*URXS�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV

,QWURGXFWLRQ

$V�D�PRGHUQ�ORFDO�DXWKRULW\�0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�RIWHQ�FKRRVHV�WR�FRQGXFW�DFWLYLWLHV�WKURXJK�D�
YDULHW\�RI�XQGHUWDNLQJV��HLWKHU�XQGHU�XOWLPDWH�FRQWURO�RI�RU�LQ�SDUWQHUVKLS�ZLWK�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV��
7KH�VWDQGDUG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�FRQVLGHU�WKH�&RXQFLO�RQO\�DV�D�VLQJOH�HQWLW\��DFFRXQWLQJ�IRU�LWV�
LQWHUHVWV�LQ�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV�RQO\�WR�WKH�H[WHQW�RI�LWV�LQYHVWPHQW��DQG�QRW�FXUUHQW�SHUIRUPDQFH�
DQG�EDODQFHV��7KXV�D�IXOO�SLFWXUH�RI�WKH�&RXQFLO¶V�HFRQRPLF�DFWLYLWLHV��ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��VHUYLFH�
SRVLWLRQ��DFFRXQWDELOLW\�IRU�UHVRXUFHV�DQG�H[SRVXUH�WR�ULVN�LV�QRW�SUHVHQWHG�LQ�WKH�&RXQFLO¶V�VLQJOH�
HQWLW\�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

$V�D�UHVXOW��JURXS�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SURGXFHG�WR�UHIOHFW�WKH�H[WHQW�RI�0DQFKHVWHU�&LW\�
&RXQFLO¶V�LQYROYHPHQW�ZLWK�LWV�JURXS�XQGHUWDNLQJV�LQ�RUGHU�WR�SURYLGH�D�FOHDUHU�SLFWXUH�RI�WKH�
&RXQFLO¶V�DFWLYLWLHV�DV�D�JURXS���7KH�JURXS�DFFRXQWV�FRQWDLQ�FRUH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�VLPLODU�WR�
WKRVH�LQFOXGHG�LQ�WKH�&RXQFLO¶V�VLQJOH�HQWLW\�VWDWHPHQWV��FRQVROLGDWHG�ZLWK�ILJXUHV�IURP�
RUJDQLVDWLRQV�FRQVLGHUHG�WR�EH�SDUW�RI�WKH�JURXS�

7KH�*URXS�$FFRXQWV�DUH�RI�HTXDO�VWDWXV�WR�WKH�VLQJOH�HQWLW\�DFFRXQWV�EXW�WR�DFKLHYH�D�PHDQLQJIXO�
SUHVHQWDWLRQ�WR�WKH�UHDGHU�RI�WKH�DFFRXQWV�WKH\�DUH�SRVLWLRQHG�DIWHU�WKH�VLQJOH�HQWLW\�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DQG�QRWHV��

7KH�JURXS�VWDWHPHQWV�LQFOXGH�

ā��������*URXS�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�6WDWHPHQW
ā��������*URXS�0RYHPHQW�LQ�5HVHUYHV�6WDWHPHQW
ā��������*URXS�%DODQFH�6KHHW
ā��������*URXS�&DVK�)ORZ�6WDWHPHQW�

7KH�JURXS�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHVHQWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�,)56�EDVHG�&RGH��

1RWHV�WR�WKH�*URXS�$FFRXQWV�DUH�LQFOXGHG�ZKHUH�WKH\�DUH�PDWHULDOO\�GLIIHUHQW�WR�WKH�VLQJOH�HQWLW\�
DFFRXQWV�

/DQG�DQG�EXLOGLQJV�LQ�WKH�&RXQFLO¶V�VLQJOH�HQWLW\�DFFRXQWV�DUH�YDOXHG�DW�FXUUHQW�YDOXH��L�H��WKH�
DPRXQW�WKDW�ZRXOG�EH�SDLG�IRU�DQ�DVVHW�LQ�LWV�H[LVWLQJ�XVH���:KHUH�VXIILFLHQW�PDUNHW�HYLGHQFH�LV�QRW�
DYDLODEOH��FXUUHQW�YDOXH�LV�HVWLPDWHG�DW�GHSUHFLDWHG�UHSODFHPHQW�FRVW��XVLQJ�WKH�PRGHUQ�HTXLYDOHQW�
DVVHW�PHWKRG��L�H��WKH�PDUNHW�YDOXH�RI�WKH�ODQG�RQ�ZKLFK�WKH�EXLOGLQJ�VLWV�SOXV�WKH�FXUUHQW�JURVV�
UHSODFHPHQW�FRVW�RI�WKH�EXLOGLQJ�OHVV�DQ�DOORZDQFH�IRU�SK\VLFDO�GHWHULRUDWLRQ�RI�WKH�EXLOGLQJ��

:KHUH�JURXS�RUJDQLVDWLRQV�XVH�GLIIHUHQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�WR�WKH�&RXQFLO��WKHLU�DFFRXQWV�KDYH�
EHHQ�UHVWDWHG�WR�DOLJQ�WKHLU�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�ZLWK�WKRVH�RI�WKH�&RXQFLO�ZKHUH�WKH�HIIHFW�RI�QRW�
GRLQJ�VR�ZRXOG�EH�PDWHULDO�WR�WKH�UHDGHU
V�LQWHUSUHWDWLRQ�RI�WKH�DFFRXQWV��
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

0DQFKHVWHU�$LUSRUW�+ROGLQJV�/LPLWHG��0$+/��DFFRXQWV�DUH�SUHSDUHG�XVLQJ�GHHPHG�FRVW�IRU�ODQG�
DQG�EXLOGLQJV��'HHPHG�FRVW�LV�WKH�FRVW�RU�YDOXDWLRQ�RI�DVVHWV�DV�DW���$SULO�������&RQVHTXHQWO\�
SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�LV�LQFOXGHG�LQ�0$+/¶V�DFFRXQWV�DW�FRVW�RU�GHHPHG�FRVW�OHVV�
DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ��$�YDOXDWLRQ�RI�0$+/¶V�ODQG�DQG�EXLOGLQJ�DVVHWV�KDV�EHHQ�XQGHUWDNHQ�LQ�
RUGHU�WR�DOLJQ�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLF\�ZLWK�WKDW�RI�WKH�&RXQFLO��7KLV�YDOXDWLRQ�KDV�EHHQ�XVHG�IRU�WKH�
&RXQFLO¶V�JURXS�DFFRXQWV��

7KH�ODQG�DQG�EXLOGLQJ�DVVHWV�RI�'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG��'0/���ZKLFK�LV�D�VXEVLGLDU\�ZLWKLQ�
WKH�&RXQFLO�JURXS��DUH�LQFOXGHG�LQ�'0/¶V�DFFRXQWV�DW�FRVW�OHVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�
LPSDLUPHQW��$�YDOXDWLRQ�RI�'0/¶V�ODQG�DQG�EXLOGLQJ�DVVHWV�KDV�EHHQ�XQGHUWDNHQ�LQ�RUGHU�WR�DOLJQ�
WKH�DFFRXQWLQJ�SROLF\�ZLWK�WKDW�RI�WKH�&RXQFLO��7KLV�YDOXDWLRQ�KDV�EHHQ�XVHG�IRU�WKH�&RXQFLO¶V�JURXS�
DFFRXQWV�

0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�*URXS

,QFOXVLRQ�LQ�WKH�0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�*URXS�LV�GHSHQGHQW�XSRQ�WKH�H[WHQW�RI�WKH�&RXQFLO¶V�
LQWHUHVW�DQG�FRQWURO�RYHU�WKH�HQWLW\��$Q�DVVHVVPHQW�RI�DOO�RI�WKH�&RXQFLO¶V�LQWHUHVWV�KDV�EHHQ�FDUULHG�
RXW�WR�GHWHUPLQH�ZKLFK�RI�WKH�IROORZLQJ�FDWHJRULHV�WKH\�IDOO�XQGHU��:KHUH�DQ�HQWLW\�LV�FRQVLGHUHG�WR�
EH�LPPDWHULDO��WKH\�DUH�QRW�LQFOXGHG�LQ�WKH�JURXS�DFFRXQWV�

6XEVLGLDULHV�±�ZKHUH�WKH�&RXQFLO�H[HUFLVHV�FRQWURO�DQG�JDLQV�EHQHILWV���H[SRVXUH�WR�ULVNV�DULVLQJ�
IURP�WKLV�FRQWURO��6XEVLGLDULHV�RI�WKH�&RXQFLO�KDYH�EHHQ�FRQVLGHUHG�IRU�PDWHULDOLW\��'HVWLQDWLRQ�
0DQFKHVWHU�/LPLWHG��'0/��LV�WKH�RQO\�VXEVLGLDU\�FRQVROLGDWHG�LQWR�WKH�&RXQFLO
V�JURXS�DFFRXQWV��
7KH�&RXQFLO�RZQV������RI�'0/�

$VVRFLDWHV�±�ZKHUH�WKH�&RXQFLO�H[HUFLVHV�D�VLJQLILFDQW�LQIOXHQFH�DQG�KDV�D�SDUWLFLSDWLQJ�LQWHUHVW��
$VVRFLDWHV�RI�WKH�&RXQFLO�KDYH�EHHQ�FRQVLGHUHG�IRU�PDWHULDOLW\��WKHUH�DUH�QR�DVVRFLDWHV�
FRQVROLGDWHG�LQWR�WKH�&RXQFLO
V�JURXS�DFFRXQWV��

-RLQW�9HQWXUHV���ZKHUH�WKH�&RXQFLO�DQG�DQRWKHU�SDUW\�H[HUFLVH�MRLQW�FRQWURO�ZLWK�GHFLVLRQV�UHODWLQJ�
WR�WKH�RUJDQLVDWLRQ�UHTXLULQJ�XQDQLPRXV�FRQVHQW�RI�WKH�SDUWLHV�VKDULQJ�FRQWURO��7KRVH�HQWLWLHV�
FRQVLGHUHG�WR�EH�PDWHULDO�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�JURXS��-RLQW�9HQWXUHV�DUH�DFFRXQWHG�IRU�RQ�DQ�HTXLW\�
EDVLV��E\�LQFOXGLQJ�WKHLU�QHW�RSHUDWLQJ�UHVXOWV�LQ�WKH�JURXS�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�DFFRXQW��
,QYHVWPHQWV�LQ�WKHVH�HQWLWLHV�DUH�DGMXVWHG�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�IRU�WKH�&RXQFLO¶V�VKDUH�RI�WKHLU�
UHVXOWV��7KH�JURXS�FRQWDLQV�RQH�PDWHULDO�MRLQW�YHQWXUH�ZKLFK�LV�0DQFKHVWHU�$LUSRUWV�+ROGLQJV�
/LPLWHG��0$+/���7KH�&RXQFLO�RZQV�������RI�0$+/��0$+/�RZQV�0DQFKHVWHU��6WDQVWHG�DQG�(DVW�
0LGODQGV�DLUSRUWV�

0DQFKHVWHU�$LUSRUWV�+ROGLQJV�/LPLWHG�DXGLWHG�DFFRXQWV�DUH�DYDLODEOH�DW�WKHLU�ZHEVLWH

7KH�*URXS�$FFRXQWV�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH���������&RGH�RI�3UDFWLFH�IRU�
/RFDO�$XWKRULW\�$FFRXQWLQJ�LQ�WKH�8QLWHG�.LQJGRP��LVVXHG�E\�WKH�&KDUWHUHG�,QVWLWXWH�RI�3XEOLF�
)LQDQFH�DQG�$FFRXQWDQF\��&,3)$���

7KH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�LQ�SUHSDULQJ�WKH�*URXS�$FFRXQWV�DUH�JHQHUDOO\�WKRVH�XVHG�E\�
0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�LQ�WKHLU�VLQJOH�HQWLW\�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��,Q�RUGHU�WR�DOLJQ�JURXS�HQWLWLHV�
DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�WR�WKRVH�XVHG�E\�WKH�&RXQFLO�DQG�HQVXUH�FRQVLVWHQF\�RI�DFFRXQWLQJ�WUHDWPHQW�
DFURVV�WKH�JURXS��WKH�IROORZLQJ�SROLFLHV�KDYH�EHHQ�DGRSWHG�
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

&RQVROLGDWLRQ�RI�6XEVLGLDU\

7KH�&RXQFLO
V�VXEVLGLDU\�KDV�EHHQ�FRQVROLGDWHG�XVLQJ�WKH�DFTXLVLWLRQ�DFFRXQWLQJ�EDVLV��7KLV�LV�D�
IXOO��OLQH�E\�OLQH�FRQVROLGDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�WUDQVDFWLRQV�DQG�EDODQFHV�RI�WKH�&RXQFLO�DQG�LWV�
VXEVLGLDU\��7R�DYRLG�RYHUVWDWLQJ�WKH�ILJXUHV�ZLWKLQ�WKH�JURXS�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��DOO�WUDQVDFWLRQV�
DQG�EDODQFHV�EHWZHHQ�PHPEHUV�RI�WKH�JURXS��WKH�&RXQFLO�DQG�LWV�VXEVLGLDU\��KDYH�EHHQ�
HOLPLQDWHG��

&RQVROLGDWLRQ�RI�-RLQW�9HQWXUH

7KH�&RXQFLO
V�MRLQW�YHQWXUH�KDV�EHHQ�FRQVROLGDWHG�XVLQJ�WKH�HTXLW\�PHWKRG��$Q�LQYHVWPHQW�LV�
EURXJKW�LQWR�WKH�JURXS�EDODQFH�VKHHW�DQG�DGMXVWHG�E\�WKH�&RXQFLO¶V�VKDUH�LQ�WKH�MRLQW�YHQWXUH
V�QHW�
DVVHW�PRYHPHQW��7KH�&RXQFLO¶V�VKDUH�RI�WKH�MRLQW�YHQWXUH
V�RSHUDWLQJ�UHVXOWV�IRU�WKH�\HDU�LV�
LQFOXGHG�ZLWKLQ�WKH�JURXS�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�DFFRXQW�

1RQ�&XUUHQW�$VVHWV
1RQ�FXUUHQW�DVVHWV�KDYH�EHHQ�FRQVROLGDWHG�XVLQJ�WKH�YDOXDWLRQ�EDVLV�VSHFLILHG�E\�WKH�&RGH��
XQOHVV�WKH�HQWLW\�KDV�D�GLVWLQFW�FODVV�RI�DVVHW�WKDW�WKH�&RXQFLO�GRHV�QRW�UHFRJQLVH��,Q�WKLV�FDVH�WKH�
HQWLW\¶V�YDOXDWLRQ�EDVLV�ZDV�XVHG��

/DQG�DQG�EXLOGLQJV�LQ�WKH�&RXQFLO¶V�VLQJOH�HQWLW\�DFFRXQWV�DUH�YDOXHG�DW�FXUUHQW�YDOXH��L�H��WKH�
DPRXQW�WKDW�ZRXOG�EH�SDLG�IRU�DQ�DVVHW�LQ�LWV�H[LVWLQJ�XVH���:KHUH�VXIILFLHQW�PDUNHW�HYLGHQFH�LV�QRW�
DYDLODEOH��FXUUHQW�YDOXH�LV�HVWLPDWHG�DW�GHSUHFLDWHG�UHSODFHPHQW�FRVW��XVLQJ�WKH�PRGHUQ�HTXLYDOHQW�
DVVHW�PHWKRG��L�H��WKH�PDUNHW�YDOXH�RI�WKH�ODQG�RQ�ZKLFK�WKH�EXLOGLQJ�VLWV�SOXV�WKH�FXUUHQW�JURVV�
UHSODFHPHQW�FRVW�RI�WKH�EXLOGLQJ�OHVV�DQ�DOORZDQFH�IRU�SK\VLFDO�GHWHULRUDWLRQ�RI�WKH�EXLOGLQJ��

:KHUH�JURXS�RUJDQLVDWLRQV�XVH�GLIIHUHQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�WR�WKH�&RXQFLO��WKHLU�DFFRXQWV�KDYH�
EHHQ�UHVWDWHG�WR�DOLJQ�WKHLU�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�ZLWK�WKRVH�RI�WKH�&RXQFLO�ZKHUH�WKH�HIIHFW�RI�QRW�
GRLQJ�VR�ZRXOG�EH�PDWHULDO�WR�WKH�UHDGHU
V�LQWHUSUHWDWLRQ�RI�WKH�DFFRXQWV��

,QWHUQDWLRQDO�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�6WDQGDUGV��,)56�
7KH�&RXQFLO�SURGXFHV�LWV�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�,)56��:KHUH�8.�*$$3�LV�VWLOO�
EHLQJ�XVHG�E\�JURXS�HQWLWLHV��WKHLU�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DGMXVWHG�WR�UHIOHFW�,)56�ZKHUH�DQ\�
FKDQJHV�KDYH�D�PDWHULDO�HIIHFW�RQ�WKH�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�JURXS�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH����([SHQGLWXUH�DQG�)XQGLQJ�$QDO\VLV�

7KH�([SHQGLWXUH�DQG�)XQGLQJ�$QDO\VLV�VKRZV�KRZ�DQQXDO�H[SHQGLWXUH�LV�XVHG�DQG�IXQGHG�IURP�UHVRXUFHV��JRYHUQPHQW�JUDQWV��UHQWV��FRXQFLO�WD[�DQG�EXVLQHVV�UDWHV�HWF���E\�ORFDO�DXWKRULWLHV�LQ�FRPSDULVRQ�
WR�WKRVH�UHVRXUFHV�FRQVXPHG�RU�HDUQHG�E\�DXWKRULWLHV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFHV��,W�DOVR�VKRZV�KRZ�WKH�H[SHQGLWXUH�LV�DOORFDWHG�EHWZHHQ�'LUHFWRUDWHV��,QFRPH�DQG�
H[SHQGLWXUH�DFFRXQWHG�IRU�XQGHU�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�SUDFWLFH�LV�SUHVHQWHG�PRUH�IXOO\�LQ�WKH�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�6WDWHPHQW��

������� �������

�5HVWDWHG
$V�UHSRUWHG�WR�
0HPEHUV

5HVWDWHG�
$GMXVWPHQWV�WR�
DUULYH�DW�QHW�
DPRXQW�

FKDUJHDEOH�WR�
WKH�JURXS�
JHQHUDO�
EDODQFHV

5HVWDWHG�1HW�
H[SHQGLWXUH�
FKDUJHDEOH�
WR�WKH�JURXS�
JHQHUDO�
EDODQFHV

5HVWDWHG�
$GMXVWPHQWV�
EHWZHHQ�

IXQGLQJ�DQG�
DFFRXQWLQJ�

EDVLV

5HVWDWHG�1HW�
H[SHQGLWXUH�LQ�WKH�
&RPSUHKHQVLYH�
,QFRPH�DQG�
([SHQGLWXUH�
6WDWHPHQW

�$V�UHSRUWHG�WR�
0HPEHUV

$GMXVWPHQWV�WR�
DUULYH�DW�QHW�
DPRXQW�

FKDUJHDEOH�WR�WKH�
JURXS�JHQHUDO�
EDODQFHV

1HW�H[SHQGLWXUH�
FKDUJHDEOH�WR�
WKH�JURXS�
JHQHUDO�
EDODQFHV

$GMXVWPHQWV�
EHWZHHQ�

IXQGLQJ�DQG�
DFFRXQWLQJ�

EDVLV

1HW�H[SHQGLWXUH�LQ�
WKH�&RPSUHKHQVLYH�

,QFRPH�DQG�
([SHQGLWXUH�
6WDWHPHQW

����� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����
1RWH��D � 1RWH��D

������� ������� ������� ����� ������� $GXOW�6RFLDO�&DUH ������� ������� ������� ����� �������
������ ����� ������ ����� ������ +RPHOHVVQHVV ������ ������� ������ ����� ������
������� ����� ������� ������ ������� &KLOGUHQ
V�6HUYLFHV ������� ������ ������� ������ �������
������ ������� ������ ������ ������ &RUSRUDWH�&RUH ������ ����� ������ ������ ������
������ ������� ������ ������ ������� 1HLJKERXUKRRGV�DQG�+LJKZD\V ������ �������� ������ ������ �������
����� ������ ������ ������ ������ *URZWK�DQG�'HYHORSPHQW ����� ������ ������ ������ ������
������ �������� ����� ������� ����� &RUSRUDWH�,WHPV ����� �������� ������� � �������

� � � ������ ������ &RXQFLO�:LGH�&RVWV � � � ������ ������
������� ������� ������� ������� �������� +RXVLQJ�5HYHQXH�$FFRXQW ������� ������� �������� �������� ��������

� ������� ������� � ������� 'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG � ����� ����� � �����
������� �������� ������� ������� ������� 1HW�&RVW�RI�6HUYLFHV ������� ������� ������� ������� �������

��������� �������� ��������� �������� ��������� 2WKHU�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH ��������� ������ ��������� �������� ���������
������� �������� �������� ������ ������ 'HILFLW�RQ�3URYLVLRQ�RI�6HUYLFHV ������� ������ ������ ������ ������

2SHQLQJ�*URXS�
*HQHUDO�5HVHUYHV ��������� 2SHQLQJ�*URXS�*HQHUDO�5HVHUYHV ���������

6XUSOXV�RQ�*URXS�
*HQHUDO�5HVHUYHV�
LQ�\HDU ������

�'HILFLW���RQ�*URXS�*HQHUDO�5HVHUYHV�LQ�
\HDU ��������

&ORVLQJ�*URXS�
*HQHUDO�5HVHUYHV�
DW����0DUFK ���������

&ORVLQJ�*URXS�*HQHUDO�5HVHUYHV�DW����
0DUFK ���������
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH����1RWH�WR�WKH�([SHQGLWXUH�DQG�)XQGLQJ�$QDO\VLV

�D��$GMXVWPHQWV�WR�DUULYH�DW�QHW�DPRXQW�FKDUJHDEOH�WR�WKH�JURXS�JHQHUDO�EDODQFHV��������

2WKHU�$GMXVWPHQWV

$GMXVWPHQWV�
UHODWLQJ�WR�RWKHU�
LQFRPH�DQG�

H[SHQGLWXUH������������
�L�

5HVWDWHG�
$GMXVWPHQWV�
UHODWLQJ�WR�

WUDQVIHUV�WR���
IURP�UHVHUYHV������������

�LL�

5HVWDWHG�
$GMXVWPHQWV�
UHODWLQJ�WR�
LQWHUQDO�

UHFKDUJHV������������
�LLL�

�5HVWDWHG�����������
7RWDO�

$GMXVWPHQWV�
���� ���� ���� ����

$GXOW�6RFLDO�&DUH � ��� ������� �������
+RPHOHVVQHVV ��� ����� ����� �����
&KLOGUHQ
V�6HUYLFHV ����� ����� ����� �����
&RUSRUDWH�&RUH ����� �������� ����� �������
1HLJKERXUKRRGV�DQG�+LJKZD\V �������� ����� ������� �������
*URZWK�DQG�'HYHORSPHQW ������ ����� ��� ������
&RUSRUDWH�,WHPV ������� ����� ��� ��������
&RXQFLO�:LGH�&RVWV � � � �
+RXVLQJ�5HYHQXH�$FFRXQW ������� � � �������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG ������� � � �������
1HW�&RVW�RI�6HUYLFHV �������� ����� � ��������
2WKHU�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�
IURP�WKH�([SHQGLWXUH�DQG�
)XQGLQJ�$QDO\VLV ������ �������� � ��������

'LIIHUHQFH�EHWZHHQ�*HQHUDO�
)XQG�DQG�+5$�6XUSOXV�DQG�
&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�DQG�
([SHQGLWXUH�6WDWHPHQW�'HILFLW�
RQ�WKH�3URYLVLRQ�RI�6HUYLFHV� ������ �������� � ��������

�7KH���������ILJXUHV�KDYH�EHHQ�UHVWDWHG�DV�D�UHVXOW�RI�UHVWDWHPHQWV�LQ�WKH�VLQJOH�HQWLW\�

�D��$GMXVWPHQWV�WR�DUULYH�DW�QHW�DPRXQW�FKDUJHDEOH�WR�WKH�JURXS�JHQHUDO�EDODQFHV��������

2WKHU�$GMXVWPHQWV

$GMXVWPHQWV�
UHODWLQJ�WR�RWKHU�
LQFRPH�DQG�

H[SHQGLWXUH������������
�L�

$GMXVWPHQWV�
UHODWLQJ�WR�

WUDQVIHUV�WR���
IURP�UHVHUYHV������������

�LL�

$GMXVWPHQWV�
UHODWLQJ�WR�
LQWHUQDO�

UHFKDUJHV������������
�LLL�

7RWDO�
$GMXVWPHQWV�

���� ���� ���� ����
$GXOW�6RFLDO�&DUH ����� ����� ������� �������
+RPHOHVVQHVV � ��� ������� �������
&KLOGUHQ
V�6HUYLFHV ����� ������ �� ������
&RUSRUDWH�&RUH ������� �� ����� �����
1HLJKERXUKRRGV�DQG�+LJKZD\V �������� ����� ������� ��������
*URZWK�DQG�'HYHORSPHQW ������ ��� ��� ������
&RUSRUDWH�,WHPV �������� ����� ��� ��������
&RXQFLO�:LGH�&RVWV � � � �
+RXVLQJ�5HYHQXH�$FFRXQW ������� � � �������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG ����� � � �����

1HW�&RVW�RI�6HUYLFHV �������� ������ ������� �������

2WKHU�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�
IURP�WKH�([SHQGLWXUH�DQG�
)XQGLQJ�$QDO\VLV ������ �������� ����� ������
'LIIHUHQFH�EHWZHHQ�*HQHUDO�
)XQG�DQG�+5$�'HILFLW�DQG�
&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�DQG�
([SHQGLWXUH�6WDWHPHQW�'HILFLW�
RQ�WKH�3URYLVLRQ�RI�6HUYLFHV� ������ �������� � ������

�L��$GMXVWPHQWV�UHODWLQJ�WR�RWKHU�LQFRPH�H[SHQGLWXUH�LQFOXGH�VHUYLFH�VSHFLILF�LQWHUHVW�SD\PHQWV�DQG�
UHFHLSWV�ZKLFK�DUH�UHSRUWHG�DV�SDUW�RI�VHUYLFH�FRVWV�LQ�WKH�RXWWXUQ�UHSRUW�

�LL��7UDQVIHUV�WR�DQG�IURP�UHVHUYHV�ZKLFK�IRUP�SDUW�RI�WKH�RXWWXUQ�UHSRUW�EXW�DUH�QRW�VKRZQ�ZLWKLQ�WKH�
&,(6�

�LLL��,QWHUQDO�UHFKDUJHV�EHWZHHQ�VHUYLFHV�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�RXWWXUQ�UHSRUW�EXW�DUH�QRW�VKRZQ�ZLWKLQ�
WKH�&,(6�
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH����3ULRU�3HULRG�5HVWDWHPHQW�

6HUYLFH�([SHQGLWXUH�DQG�,QFRPH

([SHQGLWXUH�RQ�VHUYLFHV�DQG�LQFRPH�UHODWLQJ�WR�WKRVH�VHUYLFHV�DUH�FODVVLILHG�LQ�WKH�&RPSUHKHQVLYH�
,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�6WDWHPHQW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�&,3)$�&RGH�RI�3UDFWLFH�RQ�/RFDO�
$XWKRULW\�$FFRXQWLQJ�LQ�WKH�8QLWHG�.LQJGRP�

7KH���������JURVV�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�ILJXUHV�KDYH�EHHQ�UHVWDWHG�WR�UHIOHFW��WUDQVIHUV�RI�
VHUYLFHV�EHWZHHQ�GLUHFWRUDWHV�LQ���������

7KH�WDEOHV�EHORZ�VKRZV�KRZ�WKH�QHW�H[SHQGLWXUH��JURVV�H[SHQGLWXUH�DQG�JURVV�LQFRPH�KDYH�EHHQ�
UHVWDWHG��

$V�UHSRUWHG�
LQ�WKH�

��������
&,(6

$GMXVWPHQWV�
EHWZHHQ�
LQWHUQDO�
UHSRUWLQJ�

FODVVLILFDWLRQV�
LQ�WKH�VLQJOH�

HQWLW\
$V�UHVWDWHG�
�������

���� ���� ����
1HW�([SHQGLWXUH
'LUHFWRUDWH���2UJDQLVDWLRQ�/LQH
$GXOW�6RFLDO�&DUH ������� ������� �������
+RPHOHVVQHVV ������ ��� ������
&KLOGUHQ
V�6HUYLFHV ������� Á �������
&RUSRUDWH�&RUH � ������ �������� ������
1HLJKERXUKRRGV�DQG�+LJKZD\V ������� ������ �������
*URZWK�DQG�'HYHORSPHQW ������ ����� ������
&RUSRUDWH�,WHPV ����� �� �����
&RXQFLO�:LGH�&RVWV ������ � ������
+RXVLQJ�5HYHQXH�$FFRXQW �������� ������ ��������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG ������� � �������
7RWDO�1HW�&RVW�RI�6HUYLFHV ������� ����� �������
)LQDQFLQJ�DQG�,QYHVWPHQW�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH ������ ����� ������
7RWDO ������� ������ �������

*URVV�([SHQGLWXUH
'LUHFWRUDWH���2UJDQLVDWLRQ�/LQH
$GXOW�6RFLDO�&DUH ������� ������� �������
+RPHOHVVQHVV ������ ��� ������
&KLOGUHQ
V�6HUYLFHV ������� � �������
&RUSRUDWH�&RUH � ������� ������ �������
1HLJKERXUKRRGV�DQG�+LJKZD\V ������� �������� �������
*URZWK�DQG�'HYHORSPHQW ������ ����� ������
&RUSRUDWH�,WHPV ����� �� �����
&RXQFLO�:LGH�&RVWV ������ � ������
+RXVLQJ�5HYHQXH�$FFRXQW ������ ������ ������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG ����� � �����
7RWDO�1HW�&RVW�RI�6HUYLFHV�*URVV�([SHQGLWXUH ��������� ����� ���������
)LQDQFLQJ�DQG�,QYHVWPHQW�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH ������� ����� �������
7RWDO ��������� ������ ���������
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

*URVV�,QFRPH
'LUHFWRUDWH���2UJDQLVDWLRQ�/LQH
$GXOW�6RFLDO�&DUH �������� �� ��������
+RPHOHVVQHVV �������� � ��������
&KLOGUHQ
V�6HUYLFHV ��������� � ���������
&RUSRUDWH�&RUH � ��������� �������� ���������
1HLJKERXUKRRGV�DQG�+LJKZD\V �������� ������ ��������
*URZWK�DQG�'HYHORSPHQW �������� � ��������
&RUSRUDWH�,WHPV ������� � �������
&RXQFLO�:LGH�&RVWV �������� � ��������
+RXVLQJ�5HYHQXH�$FFRXQW �������� � ��������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG �������� � ��������
7RWDO�1HW�&RVW�RI�6HUYLFHV�*URVV�,QFRPH ��������� � ���������
)LQDQFLQJ�DQG�,QYHVWPHQW�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH ��������� � ���������
7RWDO ����������� � �����������

�

0RUH�GHWDLOV�RI�WKH�DPHQGPHQWV�DERYH�FDQ�EH�IRXQG�LQ�WKH�VLQJOH�HQWLW\�DFFRXQWV�

,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�DPHQGPHQWV�WR�WKH�VLQJOH�HQWLW\�WKDW�DIIHFW�WKH�JURXS�WKHUH�KDV�EHHQ�RQH�IXUWKHU�
DPHQGPHQW�WKDW�HIIHFWV�WKH�JURXS�RQO\��7KLV�UHODWHV�WR�D�UHDVVHVVPHQW�RI�WKH�YDOXDWLRQ�RI�WKH�
DLUSRUWV�ODQG�DQG�EXLOGLQJV�DW����0DUFK������

$V�D�UHVXOW�RI�WKLV�DPHQGPHQW�WKH�YDOXH�RI�WKH�&RXQFLO
V�LQYHVWPHQW�LQ�WKH�DLUSRUW�DQG�LWV�VKDUH�RI�
JURXS�UHVHUYHV�KDYH�LQFUHDVHG�E\��������P�DW����0DUFK��������������P�DW����0DUFK�������

7KLV�LV�DOVR�UHIOHFWHG�LQ�WKH�VKDUH�RI�JURXS�UHVHUYHV�FROXPQ�LQ�WKH�0,56�DQG�LQ�WKH�UHODWHG�EDODQFH�
VKHHW�QRWHV�
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH����)LQDQFLQJ�DQG�,QYHVWPHQW�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH

7KH�WDEOH�EHORZ�DQDO\VHV�WKH�ILJXUHV�LQFOXGHG�LQ�WKH�&RPSUHKHQVLYH�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�6WDWHPHQW�

�
������� �������
����V ����V 1RWH

,QWHUHVW�SD\DEOH�RQ�GHEW ������ ������ D
,QWHUHVW�HOHPHQW�RI�ILQDQFH�OHDVHV��OHVVHH� � �
,QWHUHVW�SD\DEOH�RQ�3),�XQLWDU\�SD\PHQWV ������ ������
1HW�LQWHUHVW�RQ�WKH�QHW�GHILQHG�EHQHILW�OLDELOLW\ ������ ������ E
,QYHVWPHQW�,QWHUHVW�LQFRPH �������� �������� F
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV ������ ��������
'LYLGHQGV�UHFHLYDEOH ������� ����� G
3URYLVLRQ�IRU�LPSDLUPHQW�RI�EDG�GHEWV ����� �����
�*DLQ��RQ�WUDGLQJ�DFFRXQWV��QRW�DSSOLFDEOH�WR�D�VHUYLFH�� ���� ���
5HQWDOV�UHFHLYHG�RQ�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV �������� ��������
([SHQVHV�LQFXUUHG�RQ�LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV ����� �����
7RWDO�ILQDQFLQJ�DQG�LQYHVWPHQW�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH ������ �������

D��,QWHUHVW�3D\DEOH �

7KHVH�ILJXUHV�UHSUHVHQW�WKH�H[WHUQDO�LQWHUHVW�SD\DEOH�E\�WKH�JURXS�DV�IROORZV�

������� �������
����V ����V

0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO ������ ������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG ��� ���
7RWDO ������ ������

E��1HW�LQWHUHVW�RQ�WKH�QHW�GHILQHG�EHQHILW�OLDELOLW\

7KHVH�ILJXUHV�UHSUHVHQW�WKH�QHW�LQWHUHVW�RQ�WKH�QHW�GHILQHG�EHQHILW�OLDELOLW\�RI�WKH�JURXS�DV�IROORZV�

������� �������
����V ����V

0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO ������ ������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG ��� �
7RWDO ������ ������

F��,QYHVWPHQW�,QWHUHVW�,QFRPH

������� �������
����V ����V

0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO �������� ��������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG ���� ����
7RWDO �������� ��������

7KH�DERYH�ILJXUHV�LQFOXGH�FRQVROLGDWLRQ�DGMXVWPHQWV�ZKHUH�WUDQVDFWLRQV�EHWZHHQ�WKH�&RXQFLO�DQG�WKH�
VXEVLGLDU\�DUH�HOLPLQDWHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�SUHSDULQJ�WKH�JURXS�DFFRXQWV�

G��'LYLGHQGV�5HFHLYDEOH

7KH�GLYLGHQGV�UHFHLYDEOH�ILJXUH�LQ�WKH�VLQJOH�HQWLW\�DFFRXQWV�KDV�EHHQ�DGMXVWHG�WR�H[FOXGH�GLYLGHQGV�UHFHLYHG�
IURP�*URXS�HQWLWLHV��
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH����([FOXVLRQ�RI�'LVWULEXWLRQV�IURP�*URXS�(QWLWLHV�,QFOXGHG�LQ�0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO
V�6LQJOH�
(QWLW\�$FFRXQWV

5HODWHG�SDUW\�WUDQVDFWLRQV�EHWZHHQ�WKH�&RXQFLO�DQG�'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG�KDYH�EHHQ�UHPRYHG�IURP�
WKH�JURXS�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�DFFRXQW�RQ�FRQVROLGDWLRQ��,Q���������WKH�DPRXQW�UHPRYHG�ZDV����������
����������LQ�����������

1RWH����6XUSOXV�$WWULEXWDEOH�WR�6XEVLGLDULHV

7KLV�ILJXUH�UHSUHVHQWV�WKH�WRWDO�JURXS�VXUSOXV�DWWULEXWDEOH�WR�0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO
V�VXEVLGLDU\�LQFOXGLQJ�WKH�
DGMXVWPHQWV�PDGH�IRU�LQWUD�JURXS�WUDQVDFWLRQV��7KH�VKDUH�RI�RSHUDWLQJ�UHVXOWV�RI�WKH�VXEVLGLDU\�DUH�LQFOXGHG�
ZLWKLQ�WKH�VHUYLFH�JURVV�LQFRPH���H[SHQGLWXUH�WKDW�WKH\�UHODWH�WR��

������� �������
����V ����V

� � �
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG ������� �����
7RWDO��6XUSOXV����'HILFLW ������� �����

1RWH����6XUSOXV�$WWULEXWDEOH�WR�-RLQW�9HQWXUH

7KLV�ILJXUH�UHSUHVHQWV�WKH�WRWDO�VXUSOXV�DWWULEXWDEOH�WR�0DQFKHVWHU�$LUSRUWV�+ROGLQJV�/LPLWHG�

������� �������
����V ����V

�6XUSOXV���EHIRUH�WD[ �������� ��������
7D[�H[SHQVHV ������ ������
�6XUSOXV��DIWHU�WD[ �������� �����
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH�����([SHQGLWXUH�DQG�,QFRPH�$QDO\VLV

7KH�*URXS�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�LV�DQDO\VHG�DV�IROORZV�

������� �������
���� ����

([SHQGLWXUH
(PSOR\HH�%HQHILW�([SHQVHV ������� �������
2WKHU�6HUYLFH�([SHQVHV ������� �������
&DSLWDO�&KDUJHV�LQFOXGLQJ�'HSUHFLDWLRQ�DQG�LPSDLUPHQW ������� �������
,QWHUHVW�3D\PHQWV ������ ������
3HQVLRQV�,QWHUHVW�&RVWV ������ ������
3UHFHSWV�DQG�/HYLHV ������ ������
3D\PHQWV�WR�+RXVLQJ�&DSLWDO�5HFHLSWV�3RRO ����� �����
/RVV�RQ�'LVSRVDO�RI�1RQ�FXUUHQW�$VVHWV��JHQHUDO�IXQG� ������ ������
6KDUH�RI�RSHUDWLQJ�UHVXOWV�RI�MRLQW�YHQWXUH ������� �������
&RUSRUDWLRQ�7D[ ������ ������
7RWDO�([SHQGLWXUH ��������� ���������

,QFRPH
)HHV��&KDUJHV�DQG�2WKHU�6HUYLFH�,QFRPH ��������� ���������
,QWHUHVW�DQG�,QYHVWPHQW�,QFRPH �������� ��������
5HWXUQ�RQ�3HQVLRQ�$VVHWV �������� ��������
&DSLWDO�&KDUJHV�UHODWHG�LQFRPH ��������� ���������
,QFRPH�IURP�&RXQFLO�7D[ ��������� ���������
%XVLQHVV�5DWHV�,QFRPH ��������� ���������
*RYHUQPHQW�*UDQWV�DQG�&RQWULEXWLRQV ��������� ���������
6KDUH�RI�RSHUDWLQJ�UHVXOWV�RI�MRLQW�YHQWXUH ��������� ���������
*DLQ�RQ�'LVSRVDO�RI�)L[HG�$VVHWV��+5$� ������� �������
7RWDO�,QFRPH ����������� �����������

'HILFLW�RQ�WKH�3URYLVLRQ�RI�6HUYLFHV ������ ������
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH�����3URSHUW\�3ODQW�DQG�(TXLSPHQW

0RYHPHQWV�RQ�WDQJLEOH�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV�LQ�WKH�JURXS�GXULQJ���������ZHUH�DV�IROORZV�
3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW

&RXQFLO 2WKHU�/DQG 9HKLFOHV��3ODQW� ,QIUDVWUXFWXUH� &RPPXQLW\ $VVHWV�8QGHU 6XUSOXV
'ZHOOLQJV DQG�%XLOGLQJV DQG�(TXLSPHQW $VVHWV $VVHWV &RQVWUXFWLRQ $VVHWV 7RWDO
����V ����V ����V ����V ����V ����V ����V ����V

*URVV�ERRN�YDOXH�EURXJKW�IRUZDUG ������� ��������� ������� ������� ������ ������ ������� ���������
$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�LPSDLUPHQW�EURXJKW�IRUZDUG �������� �������� �������� ��������� ����� � ������� ���������
1HW�%RRN�9DOXH�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ������ ������� ������ ������ ������� ���������
0RYHPHQW�LQ��������
$GGLWLRQV ������ ������ ������ ������ ����� ������ ����� �������
5HYDOXDWLRQV�UHFRJQLVHG�LQ�UHYDOXDWLRQ�UHVHUYH ������ ������ ��� � � � ������� ������
5HYDOXDWLRQV�UHFRJQLVHG�LQ�GHILFLW�RQ�WKH�SURYLVLRQ�RI�VHUYLFHV ������� ������� � � � � ������� ��������
'HUHFRJQLWLRQ���GLVSRVDOV � �������� ����� � � � � ��������
7UDQVIHUUHG�IURP�KHOG�IRU�VDOH ������� � � � � � ������� ��������
2WKHU�WUDQVIHUV ������� ������� ����� ����� �� �������� ����� ��������
1HZO\�UHFRJQLVHG�DVVHWV���OHDVHG�DVVHWV���3),�DVVHWV ������ � ����� � � � � ������
'HSUHFLDWLRQ �������� �������� ������� �������� � � ����� ��������
,PSDLUPHQWV�FRYHUHG�E\�WKH�UHYDOXDWLRQ�UHVHUYH � ����� ���� � � � � �����
5HYHUVDO�RI�SULRU�\HDU�LPSDLUPHQW �������� ������� � � � � � ��������
1HW�%RRN�9DOXH�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ������ ������� ������ ������� ������� ���������

*URVV�ERRN�YDOXH�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ������� ������� ������ ������� ������� ���������
$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�LPSDLUPHQW�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� ����� �������� �������� ��������� ����� � ������� ���������
1HW�%RRN�9DOXH�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ������ ������� ������ ������� ������� ���������

0RYHPHQWV�RQ�WDQJLEOH�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV�LQ�WKH�JURXS�GXULQJ���������ZHUH�DV�IROORZV�
3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW�

5HVWDWHG
&RXQFLO 2WKHU�/DQG 9HKLFOHV��3ODQW� ,QIUDVWUXFWXUH� &RPPXQLW\ $VVHWV�8QGHU 6XUSOXV 5HVWDWHG
'ZHOOLQJV DQG�%XLOGLQJV DQG�(TXLSPHQW $VVHWV $VVHWV &RQVWUXFWLRQ $VVHWV 7RWDO

����V ����V ����V ����V ����V ����V ����V ����V
*URVV�ERRN�YDOXH�EURXJKW�IRUZDUG ������� ��������� ������� ������� ������ ������ ������� ���������
$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�LPSDLUPHQW�EURXJKW�IRUZDUG �������� �������� �������� ��������� ����� � ������� ���������
1HW�ERRN�YDOXH�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ������ ������� ������ ������ ������ ���������
0RYHPHQW�LQ��������
$GGLWLRQV ������ ������ ����� ������ ��� ������ ����� �������
5HYDOXDWLRQV�UHFRJQLVHG�LQ�UHYDOXDWLRQ�UHVHUYH ������ ������ �� � � � ����� �������
5HYDOXDWLRQV�UHFRJQLVHG�LQ�GHILFLW�RQ�WKH�SURYLVLRQ�RI�VHUYLFHV �������� �������� � � � � �������� ��������
'HUHFRJQLWLRQ���GLVSRVDOV � �������� ����� � � � � ��������
7UDQVIHUUHG�IURP�KHOG�IRU�VDOH ������� ���� � � � � ������� ��������
2WKHU�WUDQVIHUV ����� �������� ��� ������ ��� �������� ������ ��������
1HZO\�UHFRJQLVHG�DVVHWV���/HDVHG�DVVHWV���3),�DVVHWV ������ � ��� � � � � ������
'HSUHFLDWLRQ �������� �������� ������� �������� � � ����� ��������
,PSDLUPHQWV�FKDUJHG�WR�WKH��VXUSOXV����GHILFLW�RQ�WKH�SURYLVLRQ�RI�VHUYLFHV ������� ������� ������� � � � ����� �������
,PSDLUPHQWV�FRYHUHG�E\�WKH�UHYDOXDWLRQ�UHVHUYH ������� ������� � � � � � �������
5HYHUVDO�RI�SULRU�\HDU�LPSDLUPHQW � ����� � � � � � �����
1HW�%RRN�9DOXH�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ������ ������� ������ ������ ������� ���������

*URVV�ERRN�YDOXH�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ������� ������� ������ ������ ������� ���������
$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�LPSDLUPHQW�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� �������� �������� �������� ��������� ����� � ������� ���������
1HW�%RRN�9DOXH�FDUULHG�IRUZDUG�DV�DW����0DUFK����� ������� ��������� ������ ������� ������ ������ ������� ���������
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH�����/RQJ�WHUP�,QYHVWPHQWV

���0DUFK ���0DUFK
���� ����
����V ����V

,QYHVWPHQWV�LQ�RUJDQLVDWLRQV�LQFOXGHG�LQ�WKH�JURXS�VWDWHPHQWV
0DQFKHVWHU�$LUSRUWV�+ROGLQJV�/WG ��������� �������
,QYHVWPHQWV�LQ�VXEVLGLDULHV�QRW�LQFOXGHG�LQ�WKH�JURXS�VWDWHPHQWV
0DQFKHVWHU�0RUWJDJH�&RUSRUDWLRQ�3OF�6KDUH�&DSLWDO ��� ���
,QYHVWPHQWV�LQ�DVVRFLDWHV�QRW�LQFOXGHG�LQ�WKH�JURXS�VWDWHPHQWV
1DWLRQDO�&DU�3DUNV��0DQFKHVWHU��/WG�6KDUH�&DSLWDO ����� �����
(DVWODQGV�'HYHORSPHQW�&RPSDQ\�/LPLWHG ����� �����
0D\ILHOG�'HYHORSPHQWV ����� �����
0DWUL[�+RPHV�/WG ����� �����

��������� �������
2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV ������ ������
7RWDO�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV ������ ������
7RWDO�/RQJ�7HUP�,QYHVWPHQWV ��������� �������
)XUWKHU�GHWDLOV�FDQ�EH�IRXQG�LQ�WKH�&RXQFLO
V�DFFRXQWV�1RWH����

1RWH�����'HEWRUV

$V�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�UHSUHVHQWV�WKH�SRVLWLRQ�DW�WKH�HQG�RI�WKH�ILQDQFLDO�\HDU��WKHUH�DUH�PRQLHV�RZHG�WR�WKH�*URXS�DW�WKDW�GDWH�
ZKLFK�DUH�\HW�WR�EH�UHFHLYHG�LQ�FDVK��7KH�IROORZLQJ�DQDO\VLV�VKRZV�WKH�DPRXQWV�RZHG�WR�WKH�*URXS�ZKLFK�KDG�QRW�EHHQ�UHFHLYHG�DW�
���0DUFK�������$PRXQWV�RZHG�WR�WKH�&RXQFLO�E\�'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG�KDYH�EHHQ�UHPRYHG�DV�WKH\�DUH�FODVVHG�DV�LQWUD�
FRPSDQ\�WUDQVDFWLRQV�

7KH�&RXQFLO�DOVR�PDNHV�SURYLVLRQ�IRU�RXWVWDQGLQJ�PRQLHV�ZKLFK�LW�LV�DQWLFLSDWHG�ZLOO�QRW�EH�UHFRYHUHG��7KHVH�DPRXQWV�DUH�WKHQ�
GHGXFWHG�IURP�WKH�WRWDO�YDOXH�RI�GHEWRUV�VKRZQ�LQ�WKH�DFFRXQWV��

���0DUFK ���0DUFK
���� ����
����V ����V

6KRUW�WHUP�GHEWRUV���0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO
0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�GHEWRUV�DQG�SD\PHQWV�LQ�DGYDQFH ������� �������
$GMXVWPHQWV�IRU�LQWUD�FRPSDQ\�WUDQVDFWLRQV ������� �������

������� �������
6KRUW�WHUP�GHEWRUV���'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG
7UDGH�GHEWRUV ����� �����
&RUSRUDWLRQ�WD[� ��� ��
2WKHU�GHEWRUV ����� ���
7RWDO ������� �������
)XUWKHU�GHWDLOV�FDQ�EH�IRXQG�LQ�WKH�&RXQFLO
V�DFFRXQWV�1RWH����

7KHVH�DUH�DPRXQWV�WKDW�DUH�RZHG�WR�WKH�*URXS�ZKLFK�DUH�EHLQJ�UHSDLG�RYHU�YDULRXV�SHULRGV�ORQJHU�WKDQ�RQH�\HDU��/RQJ�WHUP�GHEW�
ZKLFK�KDV�EHFRPH�GXH�LQ�OHVV�WKDQ�WZHOYH�PRQWKV�KDV�EHHQ�UHFODVVLILHG�DV�VKRUW�WHUP�GHEW��/RQJ�WHUP�GHEW�RZHG�WR�WKH�&RXQFLO�E\�
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG�KDV�EHHQ�UHPRYHG�IURP�WKH�JURXS�DFFRXQWV�DV�LW�LV�FODVVHG�DV�DQ�LQWUD�FRPSDQ\�WUDQVDFWLRQ�

���0DUFK ���0DUFK
���� ����
����V ����V

/RQJ�WHUP�GHEWRUV �
0DQFKHVWHU�$LUSRUWV�+ROGLQJV�/LPLWHG ������� �������
([�*0&�GHEW �� ��
3),�SUHSD\PHQWV ������ ������
3ULYDWH�6HFWRU�+RXVLQJ�/RDQV ������ ������
(TXLW\�0RUWJDJHV ����� �����
0DWUL[�+RPHV ����� �����
%LIID�0XQLFLSDO ����� �����
2WKHU ����� �����
0DQFKHVWHU�4XD\V�5LYHUVLGH ����� �����
0DQFKHVWHU�&ROOHJH ������ ������
7RWDO ������� �������
)XUWKHU�GHWDLOV�FDQ�EH�IRXQG�LQ�WKH�&RXQFLO
V�DFFRXQWV�1RWH����
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH�����$QDO\VLV�RI�%DQN�2YHUGUDIW�DQG�&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV

���0DUFK ���0DUFK
���� ����

%DQN�2YHUGUDIW�DQG�&DVK�DQG�&DVK�HTXLYDOHQWV ����V ����V
&DVK�DW�EDQN�DQG�LQ�KDQG ������ ������
&DOO�DFFRXQWV ������ �����
,QYHVWPHQWV�OHVV�WKDQ���PRQWKV ������ �������
7RWDO ������� �������

1RWH����6KRUW�7HUP�&UHGLWRUV

$V�WKH�*URXS
V�%DODQFH�6KHHW�UHSUHVHQWV�WKH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DW�WKH�HQG�RI�WKH�ILQDQFLDO�\HDU��WKHVH�DUH�PRQLHV�RZHG�E\�WKH�*URXS�
DW�WKDW�GDWH�ZKLFK�KDYH�\HW�WR�EH�SDLG��7KHUH�DUH�DOVR�DPRXQWV�ZKLFK�WKH�&RXQFLO�KDV�UHFHLYHG�EHIRUH�WKH�HQG�RI�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�
ZKLFK�UHODWHV�WR�VHUYLFHV�ZKLFK�KDYH�QRW�\HW�EHHQ�SURYLGHG��7KLV�DQDO\VLV�VKRZV�WKH�DPRXQWV�RZHG�ZKLFK�KDG�QRW�\HW�EHHQ�SDLG�DQG�
WKH�DPRXQWV�UHFHLYHG�LQ�DGYDQFH�DV�DW����0DUFK�������$PRXQWV�RZHG�E\�WKH�&RXQFLO�WR�'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG�KDYH�EHHQ�
UHPRYHG�DV�WKH\�DUH�FODVVHG�DV�LQWUD�FRPSDQ\�WUDQVDFWLRQV�

���0DUFK ���0DUFK
���� ����
����V ����V

0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO ������� �������
$GMXVWPHQWV�IRU�LQWUD�FRPSDQ\�WUDQVDFWLRQV��WUDGH�FUHGLWRUV� ����� �����

������� �������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG
7UDGH�&UHGLWRUV ��� �����
$FFUXDOV�DQG�GHIHUUHG�LQFRPH ����� �����
&RUSRUDWLRQ�WD[ ��� �
2WKHU�WD[HV�DQG�VRFLDO�VHFXULW\�FRVWV ��� ���
7RWDO ������� �������
)XUWKHU�GHWDLOV�FDQ�EH�IRXQG�LQ�WKH�&RXQFLO
V�DFFRXQWV�1RWH����

1RWH�����'HIHUUHG�/LDELOLWLHV

6KRUW�
7HUP

/RQJ�
7HUP

���0DUFK�
����

5HSDLG�LQ�
\HDU

$GGLWLRQV�LQ�
\HDU

���0DUFK�
���� ���0DUFK�

����
���0DUFK�

����
����V ����V ����V ����V ����V ����V

([�*0&�GHEW ����� ������� � ����� ����� �����
3ULYDWH�)LQDQFH�,QLWLDWLYHV ������� �������� ������ ������� ����� �������
6HUYLFH�&RQFHVVLRQ ����� ����� ����� ����� ��� �����
'HIHUUHG�WD[DWLRQ��'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG� ����� � ��� ����� � �����

������� �������� ������ ������� ������ �������

1RWH�����*URXS�5HVHUYHV

���0DUFK ���0DUFK
���� ����
����V ����V

8VDEOH�5HVHUYHV
0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�
 ��������� ���������
8QXVDEOH�5HVHUYHV
0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�
 ����������� �����������
*URXS�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�5HVHUYH
0DQFKHVWHU�$LUSRUWV�+ROGLQJV�/WG���XVDEOH ������� �������
0DQFKHVWHU�$LUSRUWV�+ROGLQJV�/WG���XQXVDEOH ������� �������
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG���XVDEOH ����� �����
'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/WG���XQXVDEOH ������� �����
7RWDO�*URXS�,QFRPH�DQG�([SHQGLWXUH�5HVHUYH� ������� �������
7RWDO ��������� ���������

�)XUWKHU�GHWDLO�FDQ�EH�IRXQG�LQ�WKH�&RXQFLO
V�DFFRXQWV�1RWHV����DQG����
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH�����5HODWHG�3DUW\�7UDQVDFWLRQV

$V�DW����0DUFK������WKH�DPRXQW�RI�ORDQV�RXWVWDQGLQJ�RZHG�E\�0DQFKHVWHU�$LUSRUWV�+ROGLQJV�/LPLWHG�WR�0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�ZDV�
��������P����������P�DW����0DUFK�������

'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG�KDG�RXWVWDQGLQJ�ORDQV�WR�WKH�&RXQFLO�RI��������P�DW����0DUFK��������������P�DW����0DUFK�������

7KH�GLUHFWRU�RI�'HVWLQDWLRQ�0DQFKHVWHU�/LPLWHG�GXULQJ���������ZDV�&DURO�&XOOH\��'HSXW\�&KLHI�([HFXWLYH�DQG�&LW\�7UHDVXUHU

7KHUH�LV�RQH�QRQ�H[HFXWLYH�GLUHFWRUV�RQ�WKH�ERDUG�RI�0DQFKHVWHU�$LUSRUWV�+ROGLQJV�/LPLWHG�ZKR�LV�D�UHSUHVHQWDWLYH�RI�WKH�&RXQFLO��
7KLV�LV�&RXQFLOORU�6LU�5LFKDUG�/HHVH��/HDGHU�RI�WKH�&RXQFLO�
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH�����&DVK�)ORZ�6WDWHPHQW���$GMXVWPHQWV�WR�QHW�GHILFLW��RQ�WKH�SURYLVLRQ�RI�VHUYLFHV�
IRU�QRQ�FDVK�PRYHPHQWV

5HVWDWHG
������� �������
����V ����V

'HSUHFLDWLRQ�RI�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV �������� ��������
,PSDLUPHQW�RI�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV �������� ��������
$PRUWLVDWLRQ�RI�LQWDQJLEOH�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV ����� ����
3HQVLRQ�IXQG�DGMXVWPHQWV� �������� ��������
0RYHPHQW�LQ�PDUNHW�YDOXH�RI�LQYHVWPHQW�SURSHUW\ �������� ������
'LIIHUHQFHV�EHWZHHQ�VWDWXWRU\�DFFRXQWLQJ�DQG�DPRXQWV�
UHFRJQLVHG�DV�LQFRPH�DQG�H[SHQGLWXUH�LQ�UHODWLRQ�WR�ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV� ������� �������
�,QFUHDVH��LQ�LPSDLUPHQW�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ������� �������
&RQWULEXWLRQV�WR�SURYLVLRQV ������� �������
&DUU\LQJ�DPRXQW�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW��
LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�DQG�LQWDQJLEOH�DVVHWV�VROG �������� ��������

$PRXQW�E\�ZKLFK�FRXQFLO�WD[�LQFRPH�DQG�EXVLQHVV�UDWHV�
DGMXVWPHQW�LQFOXGHG�LQ�WKH�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�DQG�
H[SHQGLWXUH�VWDWHPHQW�LV�GLIIHUHQW�IURP�WKH�DPRXQW�WDNHQ�WR�
WKH�JHQHUDO�IXQG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�UHJXODWLRQ ������� �������
2WKHU�QRQ�FDVK�PRYHPHQWV ������ ��������
,QFUHDVH����GHFUHDVH��LQ�LQYHQWRULHV ���� ��
,QFUHDVH����GHFUHDVH��LQ�GHEWRUV��OHVV�FDSLWDO� �������� ������
,QFUHDVH����GHFUHDVH�LQ�LQWHUHVW�GHEWRUV ������� ������
�,QFUHDVH��LQ�FUHGLWRUV��OHVV�FDSLWDO� ������ ��������
�,QFUHDVH����GHFUHDVH�LQ�LQWHUHVW�FUHGLWRUV � ��
7RWDO ��������� ���������

1RWH�����&DVK�)ORZ�6WDWHPHQW���$GMXVWPHQWV�IRU�LWHPV�LQFOXGHG�LQ�WKH�QHW�GHILFLW�RQ�WKH�
SURYLVLRQ�RI�VHUYLFHV�WKDW�DUH�LQYHVWLQJ�DQG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV

������� �������
����V ����V

3URFHHGV�IURP�WKH�GLVSRVDO�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�
HTXLSPHQW��LQYHVWPHQW�SURSHUWLHV�DQG�LQWDQJLEOH�DVVHWV ������ ������

&DSLWDO�*UDQWV�FUHGLWHG�WR�GHILFLW�RQ�WKH�SURYLVLRQ�RI�VHUYLFHV ������ �������

2WKHU�DGMXVWPHQWV�IRU�LWHPV�LQFOXGHG�LQ�WKH�QHW�GHILFLW�RQ�WKH�
SURYLVLRQ�RI�VHUYLFH�WKDW�DUH�LQYHVWLQJ�RU�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV �������� ��������
7RWDO ������� ������
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0DQFKHVWHU�&LW\�&RXQFLO�$QQXDO�6WDWHPHQW�RI�$FFRXQWV���������

1RWH�����&DVK�)ORZ�6WDWHPHQW���2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV

7KH�FDVK�IORZV�IRU�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�LQFOXGH�WKH�IROORZLQJ�LWHPV�

������� �������
����V ����V

,QWHUHVW�UHFHLYHG �������� ��������
,QWHUHVW�SDLG ������ ��������
'LYLGHQGV�UHFHLYHG �������� ��������
7D[DWLRQ ����� �����

1RWH�����&DVK�)ORZ�6WDWHPHQW���,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV

������� �������
����V ����V

3XUFKDVH�RI�SODQW��SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��LQYHVWPHQW�
SURSHUW\�DQG�LQWDQJLEOH�DVVHWV ������� �������
3XUFKDVH�RI�VKRUW�WHUP�DQG�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV ����� �����
3URFHHGV�RI�SODQW��SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��LQYHVWPHQW�
SURSHUW\�DQG�LQWDQJLEOH�DVVHWV �������� ��������
&DSLWDO�JUDQWV�UHFHLYHG �������� ��������
2WKHU�UHFHLSWV�IURP�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV �������� ��������
7RWDO ������� ������

1RWH�����&DVK�)ORZ�6WDWHPHQW���)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV ��

������� �������
����V ����V

5HSD\PHQWV�RI�ORQJ�DQG�VKRUW�WHUP�ERUURZLQJ ������ ������
&DVK�SD\PHQWV�IRU�WKH�UHGXFWLRQ�RI�RXWVWDQGLQJ�OLDELOLWLHV�
UHODWLQJ�WR�ILQDQFH�OHDVHV�DQG�3),�FRQWUDFWV ������ ������
&DVK�UHFHLSWV�RI�ORQJ�DQG�VKRUW�WHUP�ERUURZLQJ ��������� ��������

1HW��UHFHLSWV��UHODWLQJ�WR�SUHFHSWRUV�HOHPHQW�RI�FRXQFLO�WD[ ��� ���

1HW��UHFHLSWV��UHODWLQJ�WR�QDWLRQDO�QRQ�GRPHVWLF�UDWHV�IRU�
JRYHUQPHQW�DQG�*0&$�ILUH�HOHPHQW�SURSRUWLRQV ����� �����
7RWDO ��������� ��������
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